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» Podniky a trhy

Francuzsky koncern Sanofi-Aventis zatial nechce vykupit akcie slovenskych drobnych
vlastnikov.

Francuzi chcu dat’ Zentive
Hlohovec pat

Francuzsky farmaceuticky koncern Sanofi-Aventis, ktory sa stal v
0 polovici marca majoritnym akcionarom vyrobcu generickych liekov

0 Zentiva N.V. , zatial neovladol pinych sto percent spolo€nosti. Hoci
ﬁ Share . sa koncom aprila uz Zentiva N.V. stiahla z burzy, nadalej zostava

napriklad takmer desat percent akcii jej dcéry Zentiva Hlohovec v

Pin it rukach drobnych akcionarov. "K vykupeniu akcii uz doslo pripadne v
dohladnej dobe déjde aj v dcérskych spoloénostiach Zentivy N.V. v
Rumunsku a Turecku. Aj na Slovensku by to vac¢Sina akcionarov

Zentivy Hlohovec prijala. TerajSi stav je pre nas neprijatelny.
Véacésinovy akcionar Zentivy Hlohovec nepristupuje k minoritnym
akcionarom partnersky. Ak je nam upierana moznost mat zastupenie
v dozornej rade a podielat sa na efektivnej kontrole spolo¢nosti,
potom sme za vykupenie akcii, ale po féerovej cene,"” nacrtol pre HN
z&kulisie problémov Dusan Mihaleje z advokatskej kancelarie Vivid
Legal, ktora zastupuje v Zentive Hlohovec jej druhého najvacsieho
akcionara (po Zentive N .V.), spolo¢nost Jonaza Trading.

Sanofi nekomentuje

Hoci v€era matersky koncern v Amsterdame rieSil otazku vykupu
akcii, netykalo sa to slovenskej divizie. Slovenski akcionari pritom
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1. Bohaté rodiny maju jasny trend. Ich majetok
vydrzi len tri generacie (5107)

2. Ceny nehnutelnosti prudko rastu, pripomina to
poslednu krizu (4113)

3. Tsipras odstupil. Grékov ¢akaju v blizkej dobe
nové volby (3581) ©

4. Ropa stale pada. Je na ceste poriadne hlboko
(komentar dna) (1865)

5. Mozno, ze Cina ziaden zachranny program
nema (komentar) (1270)

6. Gréci dostali z eurovalu 13 miliard. Zaplatili
splatku eurobanke (770)

7. Grécko dostalo prvé miliardy. Zo Slovenska
nepdjde ani euro, uistuje Kazimir (632)

8. V Cesku zvySia minimalnu mzdu, ale stale
mame viac (460)

9. Menovy fond zaradi ¢insky juan do menového
koSa najskér v oktobri 2016 (215)

10. Grécko sa "prekvapujuco" vydava naproti novym
neistotam (komentar) (214)
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zvolali mimoriadne valné zhromazdenie Zentivy Hlohovec, na ktorom
oCakavaju najma oznamenie zamerov Zentivy N.V., ako aj jej
vacsinového vlastnika. Sanofi-Aventis vSak zatial vo svojich planoch
so slovenskymi akcionarmi naznacuje status quo.

"V pripade Ceska plati aj pre drobnych akcionérov ponuka 1150
korun za akciu, tak ako bola pévodne. V pripade Slovenska nemame,
¢o by sme oznamili. Méme tu 90 percent akcii, nie je zatial dévod na
sqeeze out (vykupenie akcii), takZze verejne komentovat nebudeme,
aka bude nasa dalSia pozicia ako vacsinového vlastnika v Zentive
Hlohovec," povedal pre HN hovorca francuzskeho farmaceutickej
jednotky Jean-Marc Podvin.

"Je otézne, ako dlho mu bude vyhovovat’ mat na Slovensku drobnych
akcionarov, ktori mu mézu robit obStrukcie. Na druhej strane nemusi
mat’ potrebu vykupovat uplne vsetky akcie, pretoze celu skupinu uz
pohodine ovilada," podotkol pre HN analytik Ceskej spolo¢nosti
Cyrrus Karel Potmésil.

Cudné praktiky

Drobni akcionari, ktorych pocet presahuje osem tisic, vSak vlastnia v
Zentive Hlohovec skoro 150 tisic akcii. "Zentiva Hlohovec je v ramci
skupiny Zentiva zlatou nosnicou, ktora generuje vyse 70 percent
Cistého zisku skupiny. Ak za rok 2008 dosiahol Cisty zisk skupiny vysSe
948 milibnov &eskych korun, Zentiva Hlohovec sa na riom podielala
748 milibnmi slovenskych korun (v prepocte takmer 25 miliénov eur),”
spresfiuje Mihaleje. Dévod, pre€o sa minoritni akcionari chcu svojich
akcii zbavit, su podla neho jednak urcité praktiky vac¢sinového
akcionara a jednak obavy z buduceho vyvoja. V minulych rokoch bola
totiz dividendova politika podriadena zaujmom skupiny. Akcionari mali
podozrenie nielen na "redistribtciu” hlohoveckého zisku v ramci
skupiny, najma na nie prili$ ziskové akvizicie v Rumunsku a Turecku,
ale aj na nejasnu obchodnu spolupracu medzi Zentivou Internacional
(ktora je plne pod kontolou Zentivy N.V.) a slovenskou Zentivou
Hlohovec. Ta totiz cez fiu realizuje az 91 percent predaja svojich
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produktov, no nie vzdy za najvyhodnejSich podmienok, najma pokial

. . v s , . .. . , Hospodarske...
ide o takzvané spatné bonusy (akasi provizia z predaja vyrobkov). _
. . . . . IMENPRI =,
Okrem toho Brusel povolil Sanofi-Aventis koncentraciu len za PREDAIl PODY o5
. « . . . , B v e s N HOSPODARSKE
podmienok zrudenia produkcie niektorych vyrobkov, ¢o méze mat Mr\num i

dopad aj na Hlohovec.

Aka bude cena?

"Vyhodou", po ktorej Sanofi zjavne siahlo, je, Zze na Zentivu Hlohovec
nemozno celkom "nasit
2004 neobchoduje na bratislavskej burze. Vtedy sa v3ak ponuka na
odkup pohybovala na urovni 1534 korun na akciu. Ak by vSak predsa
len k vykupu doslo, otazna by bola cena. Sice by ponuke

n

zakon o vykupeni akcii, kedZe sa od roku

predchadzalo ohodnotenie asti spolo¢nosti, no podla analytika
Cyrrusu nie je Sanofi pod tlakom. "VSetkym firmam nahrava situacia
na trhu, kedy cena akcii na burzach klesé bez ohfadu na odbor.
Sanofi-Aventis nebude mat potrebu ist' s ponukou nahor,” tvrdi
Potmésil.

Akcionari pritom o€akavaju, ze vzhladom na ziskovost hlohoveckej
divizie by sa cena mala pohybovat niekde na urovni 265,5 eur za
akciu (v prepocte osem tisic Sk). Sanofi by si tak musel pripravit balik
s vySe 39 milionmi eur. Ako vSak tvrdi Mihaleje, tato Ciastka len o
malo presahuje ro€ny hruby zisk Zentivy Hlohovec. "Komentovat to
nebudeme," vyhlasuje hovorca Podvin.

n Zdielajte &élanok so svojimi priatelmi

Detské zivotné poistenie - Myslite na budicnost’ Vasho
diet'at’a. Poistite ho ¢im skér.

Moderna firemna ustredna - S nami nebudete mat’ ziadne
starosti VSetko nastavime a vybavime za vas
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